Arsrapport 2020

SpareBank

FINANS GSTLANDET




e Arsrapport 2020

Arsberetning 2020

Resultatregnskap

Balanse

Endring i egenkapital

Kontantstremoppstilling

Noteopplysninger til arsregnskapet

Note | — Kritiske estimater og vurderinger vedrgrende bruk av prinsipper
Note 2 — Finansiell Risikostyring

Note 3 — Mellomvarende og transaksjoner med selskap i samme konsern
Note 4 — Immaterielle eiendeler

Note 5 — Varige driftsmidler

Note 6 - Lonnskostnader

Note 7 — Godtgjerelse til administrerende direkter og selskapets styre
Note 8 — Andre driftskostnader

Note 9 — Pensjon

Note |0 — Skatt

Note | | — Restlgpetid pa balanseposter

Note |2 — Gjenstaende tid til renteregulering

Note |3 — IFRS 9 Finansielle instrumenter

Note 14 — Utlansportefgljen fordelt pa nzringer og geografiske omrader

Note |5 — Utlan fordelt pa risikoklasser

Note |6 — Kapitaldekning og poster utenfor balansen
Note |7 — Eierinteresser i konsernselskaper

Note 18 — IFRS |6 Leieavtaler

Note |9 — Klassifisering finansielle eiendeler og gjeld
Note 20 —Netto renteinntekter

Note 21 — Netto provisjons- og andre driftsinntekter
Note 22 —Annen gjeld og forpliktelse

Revisors beretning




Arsberetning 2020

SpareBank | Finans @stlandet AS oppnadde i 2020 et resultat etter skatt pa 126,3 (118,3) millioner
kroner. Dette gir en egenkapitalavkastning etter skatt pa 7,9 (8,4) prosent. Resultatet er preget av gode
marginer som folge av lavere innlinskostnader og god portefaljerente i selskapet, kostnadsfokus og haye

tap som folge av covid-19.
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Selskapsforhold

SpareBank| Finans @stlandet AS er et finansieringsselskap
som tilbyr leasing og lin gjennom forhandlere, samarbeidende
banker og direkte mot kunder. Selskapet er eid av SpareBank
| @stlandet (95 prosent) og SpareBank| Ringerike Hadeland
(5 prosent). Selskapet har hovedkontor i Hamar i tillegg til
regionkontorer pd Lillestrem, Lillehammer, Gjovik og
Fredrikstad.

SpareBank| Finans @stlandet AS hadde i 2020 et nysalg av
salgspantlin pd 2.426 (2.512) millioner kroner. For leasing ble
nysalget 1.659 (1.822) millioner kroner. Forbrukslin utgjorde
16 (43) millioner kroner. Selskapet har i lapet av 2020
avviklet sin distribusjon av forbrukslan, og ogsa besluttet salg
av gjenstiende forbrukslinsportefolie i Q1/2021.

Redegjgrelse for
arsregnskapet

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekrefter styret at
betingelsene for fortsatt drift er til stede.
Regnskapsavleggelsen er foretatt under disse forutsetningene.
Styret mener at arsregnskapet gir et rett bilde av SpareBank|
Finans @stlandet AS' eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Resultat

Selskapets resultat ble 126,3 (118,3) millioner kroner etter
skatt. Malt i forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjorde dette 1,4 (1,4) prosent. Resultatet ga en
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giennomsnittlig egenkapitalavkastning etter skatt pa 7,9 (8,4)
prosent. Selskapet har en kapitalsituasjon som gjor at det ikke
er behov for ytterligere kapitalisering i 2021. Dette pavirker
EK avkastningen i 2020. Gode marginer som folge av lavere
innlinskostnader og god portefoljerente i selskapet,
kostnadsfokus og heye tap som folge av Covid-19 preger
resultatet.

Netto renteinntekter i 2020 ble 297,1 (246,1) millioner
kroner. Dette tilsvarer en okning pa 20,7 prosent fra aret for.

Driftskostnader ble totait 103,9 (96,2) millioner kroner og
utgjorde 1,0 (I,1) prosent av giennomsnittlig
forvaltningskapital. Andre driftskostnader er belastet med en
engangskostnad pa 4,5 millioner kroner som felge av
overgangen fra Askelab AS til SpareBank | Mobilitet AS.
Selskapet har opprettholdt et kostnadsfokus gjennom iret, og
vil fortsette dette fokuset ogsi fremover.

Tapene utgjer 0,93 (0,49) prosent av brutto utlin. Tapeneer i
stor grad preget av Covid-19 pandemien. Det er i 2020 okte
konstaterte tap innen bedriftsmarkedet som folge av covid-19,
men det er spesielt gkninger i individuelle tapsavsetninger
innen bedriftsmarkedet, og skning i modellmessige
avsetninger IFRS9 som gir hoye tap. Det er fortsatt usikkerhet
i forhold til hvordan covid-19 vil prege samfunnet og
nzringslivet fremover.

Engasjementer som har minst 90 dager ssmmenhengende
restanse pa over 1.000 kroner pa dag 90, anses som
misligholdt. Ved utgangen av dret var andel misligholdte
engasiement pa 0,8 (1,3) prosent. Det har gjennom dret blitt
jobbet strukturet og godt i mange akser med 4 redusere
selskapets misligholdsandel
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Balanseutvikling og soliditet

Selskapets bokforte egenkapital per 31.12.2020 var 1.646
(1.638) millioner kroner. Kapitaldekningen milt som tellende
ansvarlig kapital i forhold til risikovektet balanse var 20,6
(20,7) prosent.

Forvaltningskapitalen var ved utgangen av aret 9.160 (8.918)
millioner kroner. Dette gir en vekst i forvaltningskapital pd 2,7
(11,4) prosent. Dette er en svakere vekst enn selskapet
historisk har hatt, og relateres til covid-19. Selskapets netto
utlin og fordringer pa kunder er 8.997 (8.746) millioner
kroner. Det vises for gvrig til note |4, som viser hvordan
portefaljen fordeler seg mellom nzringer og geografiske
omrader.

Risikostyring

Styret har vedtatt «Risikostrategi og - policy for SpareBank |
Finans @stlandet». Dokumentet definerer det overordnede
rammeverket for risikostyring, herunder styring av de ulike
risikoer. Styret vedtar drlig styringsdokumenter pi
kredittomridet, samt for operasjonell risiko og compliance
risiko. Risikoeksponering og risikoutvikling felges opp og
rapporteres periodisk til selskapets styre.

Selskapet er eksponert for forskjellige typer risiko. Styret
vurderer folgende fire risikoer som de vesentligste;
kredittrisiko, operasjonell risiko, risikoen for tapte inntekter
relatert til kundemarkedet, samt risiko for vesentlig endring av
innlanskostnad. Risikoen innenfor de ulke omridene
klassifiseres som enten lav, moderat eller hay

Kredittrisiko i utlin- og leasingportefalien er selskapets
storste risiko. Risikoen styres i henhold til selskapets
styringsdokument kredittrisiko, bevilgningsfullmakter, rutiner
for kredittgivning og ulike rapporterings- og oppfelgingskrav.

Selskapet har gjennom 2020 jobbet med & tilpasse seg EBA
retningslinjer for anvendelse av misligholdsdefinisjonen i CRR.
Endring i definisjonen vil pavirke rapportert mislighold fra 2021.

Ved utgangen av 2020 utgjer hoyrisikoengasjementene 12,7
(12,4) prosent av totale utldn (se note |5). Alle engasjementene
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er risikovurdert og nodvendige tapsavsetninger er gjort.
Selskapet har fokus pa a redusere andelen hayrisiko.

Kredittrisikoen vurderes som moderat.

Operasjonell risiko er risikoen for tap som folge av
utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser. For selskapet
vurderes risikoen for sviktende systemer som storst av
ovenfor nevnte. Selskapet reduserer risikoen gjennom et
etablert rutineverk som sikrer stabiliteten, samtidig som at
selskapet lopende foretar videreutvikling av eksisterende
systemer og gjer investeringer i nye fremtidsrettede systemer.
Det er et kontinuerlig fokus pi opplaring og videreutvikling av
medarbeidere. Det gjennomfares ogsi minedlige milinger med
pifolgende korrigerende tilak.

Det har vart stabil, god drift pa systemsiden, og utstrakt bruk
av hjemmekontor siden mars 2020. Selskapet har etablert
gode, velfungerende digitale moteareanaer, og har et fokus pd
i viderefore digitale treffpunkter ogsa nir pandemien er
ferdig. Oppfolging av medarbeiderne i en ny og krevende
situasjon har blitt prioritert fra ledelsen, og tilbakemeldingen
pa hindteringen av pandemien og medarbeiderne er gode.

Den operasjonelle risikoen i selskapet vurderes som moderat.

Risiko knyttet til kundemarkedet er risiko for tap av
inntekter som folge av sterk konkurranse eller tap av store
kunder/partnere. Markedsapparatet og ledelsen har et sterkt
fokus pa a opprettholde selskapets inntjening, derigjennom
bevare eksisterende kunder og partnere. | tillegg jobbes det
kontinuerlig mot nye kunder og kanaler innenfor bide
bedriftsmarkedet og privatmarkedet.

Risikoen knyttet til kundemarkedet vurderes som moderat.

Risikoen knyttet til selskapets innlinskostnader er
knyttet mot den manedlige utviklingen i 3 mnd. nibor og pislag
fra SpareBank | @stlandet basert pa den generelle utviklingen
i kredittmarkedet, samt selskapets evne til 4 tilpasse
markedspriser til vesentlige endringer i innlinskostnaden.

Administrasjonen felger utviklingen i innlinskostnaden noye,
har tett dialog med Treasurymiljeet i Sparebank | @stlandet,



og soker hele veien for i oppni konkurransedyktige priser,
balansert opp mot innlinskostnad.

Risikoen knyttet til innlinskostnader vurderes som moderat.

Covid-19

2020 ble ble et ir preget av pandemien Covid- 9. Selskapet
har gjennom aret hatt et spesielt fokus pd hindtering og
oppfelging av kunder som har kommet i en vanskelig
situasjon. Herunder fikk ca. 30 % av nzringskundene og 17 %
av privatmarkedskundene gebyrfri, 3 mnd. avdragsfrihet tidlig
pa viren. Det var kun behov for at en mindre andel av
kundene fikk ytterligere avdragslettelser utover dette.
Selskapet har gjennom éret jobbet strukturert med oppfelging
av de storste nzringskundene og samarbeidende partnere,
noe som har gitt viktig innsikt i markedssituasjonen, samt
forsterket det relasjonelle. En vesentlig andel av tapslinja er
relatert til konsekvensene av .

Organisasjon og miljg

Per 31.12.2020 hadde SpareBank | Finans @stlandet AS 52
(56) ansatte fordelt pa 52 (56) drsverk. Ett drsverk leies ut i
100 % stilling til SpareBank | Mobilitet AS. Totalt sykefravaer
ble 4,15 (4,21) prosent. Av dette utgjor langtidsfravaret 3,28
(3,05) prosent, og er gjenstand for systematisk oppfolging.
Det har ikke vaert hendelser av vesentlig karakter hva angir
skader eller ulykker pa personer eller materiell.

Ved utgangen av 2020 er fordelingen mellom kvinner og menn
i selskapet henholdsvis 24 kvinner og 28 menn. Ledergruppa
bestdr av sju personer, hvorav to kvinner og fem menn. Styret
bestir av 4 personer, alle menn. Selskapet har en ambisjon
om i fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter
og hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal
opprinnelse, hudfarge, sprik, religion og livssyn.

Arbeidsmiljoet i selskapet er godt. Det er i 2020 gjennomfart
en medarbeiderundersokelse i selskapet. Resultatene fra
underspkelsen er tilfredsstillende, og selskapet har fokus pi i
jobbe med tiltak for & bedre arbeidsmiljoet ytterligere.

Det eksisterer ingen bonus —eller incentivordning blant
ledelse eller andre ansatte i selskapet.

Selskapets virksomhet medforer ikke forurensning av det ytre
miljo.

Forskning og utvikling

Selskapet har et heyt fokus pa a forbedre og utvikle systemer
og lesninger som pi kort ogleller lang sikt stotter opp under
selskapets strategiske malsetninger. Arbeidet ledes fra
selskapets avdeling for forretningsutvikling/T.

Barekraft og samfunnsansvar

Selskapet er opptatt av hvordan virksomheten vir pavirker
mennesker, miljz og samfunnet rundt oss. Derfor har
selskapet satt fokus pa bazrekraft, som ogsi stir sentralt i
selskapets overordnende strategi. Selskapets barekrafts
arbeid koordineres gjennom en intern ressursgruppe innenfor
omridet, hvor alle selskapets avdelinger, inkludert ledelsen er
representert. Det er ogsi god dialog med majoritetseier
SpareBank | @stlandet pi omridet.

Selskapets arbeid med bzrekraft tar utgangspunkt i FNs
barekrafts mil, og selskapet har valgt 4 sette spesielt fokus pa
folgende to hovedomrider:

06 STOPPE
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Selskapet har i 2020 initiert og gjennomfert flere tiltak
innenfor barekraftsomradet, og vil fortsette dette arbeidet i
2021, Selskapet har i lepet av 2020 blant annet lansert og
markedsfert et gront billin. Videre har selskapet vaert en aktiv
deltaker i Mobilitetsfloka. Mobilitetsfloka er et nasjonalt
initiativ der flere ulike aktorer fra det offentlige og fra det
private sammen jobber for i skape gode, innovative og
barekraftige lasninger innenfor fremtidens mobilitet. Av
interne tiltak har selskapet i 2020 fortsatt fokuset pi at
barekraft innarbeides i sin naturlige plass i relevante styrings
— og rutinedokumenter. Videre er bzrekraft innarbeidet i
kredittarbeidet innenfor bedriftsmarkedet, og det er satt
fokus pa a redusere antall kjprte km med bil for ansatte i
selskapet, samt & redusere antall papirutskrifter. Arbeidet
med 4 sertifisere selskapet som Miljgfyrtirn er pibegynt, og
det forventes at selskapet er sertifisert i forste halvdel av
2021.

For redegjarelse om samfunnsansvar henvises det til
SpareBank | @stlandet

Kontantstrom og likviditet

Likviditetsbeholdning ved utgangen av 2020 ble 1.189
millioner kroner. Tilsvarende tall for 2019 var 1.406 millioner
kroner.

Selskapet funder seg giennom majoritetseier SpareBank |
Dstlandet AS, og har et hoyt fokus pi likviditetsstyring. Styret
vurderer at likviditeten i selskapet er god.

SpareBank! Mobilitet AS

| februar 2018 ble Askelab AS stiftet med en aksjekapital pa 6
millioner kroner. SpareBank | Finans @stlandet AS hadde en
eierandel pd 90,1 %, mens teknologi — og konsulentselskapet
Kong Arthur AS hadde en eierandel pi 9,9 %. Bakgrunnen for
etableringen av selskapet var  sikre fremtidig
konkurransekraft giennom utvikling av fremtidsrettede
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produkter og lesninger innen mobilitet, da rettet spesielt mot
bilmarkedet.

Siden oppstarten i 2018 har selskapet jobbet med utvikling av
en delingsplattform og andre prosjekter og initiativ innen
delingsekonomi, og etter hvert hatt et spesielt fokus pd
mulighetene tilknyttet bilabonnement.

Selskapet har i 2020 jobbet proaktivt for 4 samle SpareBank |
alliansen i en felles satsning innenfor mobilitetsomradet.

| lepet av hasten 2020 kom SpareBank | Finans Midt-Norge
og SpareBank | Finans Nord-Norge inn pi eiersiden i
selskapet med 33,33 % eierandel hver. Selskapet endret navn
fra Askelab AS til SpareBank| Mobilitet, og Kong Arthur AS
ble kjopt ut. SpareBank | Finans @stlandet sin eierandel ble
redusert til 33,33 % og kapitalen i selskapet nedskrevet til 5
millioner kroner far kapitaltilfersel fra de nye eierne pi til
sammen |0 millioner kroner.

Arbeidet med 2 skape en nasjonal, barekraftig satsning
innenfor bilabonnement og mobilitet er pibegynt og godt i
gang i alliansen, og selskapet har tro pd at SpareBank |
Mobilitet vil ta en god posisjon i dette markedet fremover.

Likviditeten i selskapet er god.

Utsikter for 2021

Det er usikkerhet tilknyttet hvordan covid-19 vil prege
samfunn, nzringsliv og enkeltmennesker i 2021. Herunder
ogsa hvordan dette vil prege vekst — og tapssituasjonen for
SpareBank | Finans @stlandet.

Med utgangspunkt i god soliditet, en velfungerende
organisasjon med fokus pa lennsomhet og pi
markedsarbeidet, er selskapet godt rigget fremover.

Disponering av arets
overskudd

Styret innstiller overfor generalforsamlingen at drets resuitat
pa 126,3 millioner kroner deles ut som utbytte

Hamar, 23.02.2021

Bjarne Christian Finstad

Hans Olav Wedvik Eldar Kjendlie
Styreleder
Vidar Brobakken Bjern Rune Rindal
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Resultatregnskap

Belgp I hele 1 000 kroner Noter 31.12.2020 31.12.2019

Renteinntekter etter effektivrenternetoden av utldn til og fordringer pa

g
kredittinstitusjoner 9 i
Renteinntekter etter effektivrentemetoden av utldn til og fordringer pa kunder 20 410.116 411.285
Sumr I og lig d I 410.116 411.313
Rentekostnader etter effektivrentemetoden pi gjeld til kredittinstitusjoner 3 -112,699 -165.198
Andre rentekostnader og lignende kostnader 18 -273 =272
Sumr L der etter effek den og | de k d -112.972 -165.470
Netto renteinntekter 20 297.144 245.843
21 80.132 78.729
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktje nester
Provisjonskostnader 21 -56.054 -60.764
Andre driftsinntekter 21 35,721 33.866
Sum netto pr i og andre i 59.799 51.831
Sum netto Inntekter 356.944 297.674
L@nn og andre personalkostnader 6,7,9 -60.239 -55,109
Administrasjonskostnader -25.336 -27.226
Avskrivninger 4,5 -10.026 -8.424
Andre driftskostnader 3,8 -8.297 -5.215
Sum driftskostnader far tap pa utlan -103.898 -95.974
Resultat fgr tap og skatt 253.046 201.700
Tap pa utlén 1,2,13,15 -84.367 -43.345
Resultat fgr skatt 168.679 158.355
Skatt pa ordinart resultat 10 -42,350 -40.074
Resultat etter skatt 126.329 118.307
Utvidet resultatregnskap:
Aktuarielle gevinster og tap (1] 0
Skatt pa andre resultatkomponenter ] 0
Totalresultat 126.329 118.307
Overfprt til annen egenkapital 126.329 118.307
Sum disponeringer 126.329 118.307
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Balanse

Belgp i hele 1 000 kroner Noter 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER =

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 3,11,12 2.022 1.983
Sum utlan og fordringer p4 kredittinstitusjoner 2.022 1.983
Leiefinansieringsavtaler 11,12,13,14,15 4.007.612 3,928.279
Nedbetalingslan 12,13,14,15,16 5.112,637 4,883.279
Sum utlan fgr nedskrivninger 9.120.249 8.811.558
Nedskrivninger 13,15 -111.847 -65.341
Sum utlan og fordringer pé kunder 9.008.402 8.746.217
Eierinteresser i konsernselskaper 17 5.000 9.010
Immaterislle siendeler 4 17.670 17.130
Varige driftsmidler 5 10.711 12,314
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 116.010 131.785
Sum eiendeler 9.159.814 8.918.438

GJELD OG EGENKAPITAL

Innlan fra kreditt institusjoner 3,11,12 7.311.113 7.083,718
Sum innlan fra kredIttinstitusjoner 7.311.113 7.093.718
Betalbar skatt 10 36,191 35.961
Skyldig skattetrekk 1.881 1.842
Leieforpliktelser 18 10.174 11.599
Sum annen gjeld 22 48.246 49.402
Palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente, inntekter 22 38.235 27.470
Utsatt skatt 10 115.815 109.464
Sum i til palgpte der og forpliktelser 154.050 136.943
Sum gjeld 7.513.409 7.280.054
Aksje kapital 16 1.520.000 1.520.000
Opptjent egenkapital 126.405 118.383
Sum egenkapital 1.646.405 1.638.383
Sum gjeld og egenkapital 9.159.814 8.918.438

Hamar, 23.02.2021

Hans Olav Wedvik Eldar Kjendlie
Styreleder
Vidar Brobakken Bjorn Rune Rindal Bjarne Christian Finstad

Adm. Direktar
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Endring i egenkapital

Inskutt Opptjent

- Akslekap?al A_nlmll EX Sum EK
kapital per 01,01.2019 1.270.000 124.976 1.394.976
Emisjon 250.000 250.000
Arest resultat 118.307 118.307
Utbytte -124.900 -124.900
Sum Egenkapital 31.12.19 1.520.000 118383 1.638.383
Egenkapital per 01.01.2020 1.520.000 118,383 1.638.383
Arest resultat 126329 126.329
Utbytte -118.307 -118.307
Sum Egenkapital 31.12.20 1.520.000 126.405 1.646.405

Det er utstedt 1.520.000 aksjer hvor pilydende er 1.000 kroner. Sparebank | @stlandet eier 95 prosent og SpareBank |

Ringerike Hadeland eier 5 prosent av aksjene.

Endring i egenkapital
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Kontantstrgmoppstilling

K @m fra utlan/leasi ksomh 2020 2019
Netto inn- og utbetalinger fra kunder -349.443 -899,781
Rente- og provisjonsinnbetalinger pa |an og leasing 545.452 478.558
Sum innbetalt fra kunder 196.009 -421.223
Utbetaling av skatt -35.852 -48,188
K @m fra utldnsvirksomh 160.157 -469.411

Kontantstrgm fra bankinnskudd

Renteinntekter fra bank 0 19

Ki #m fra bankinnskudd 0 19

Resterende kontantstrgm fra driften

Andre driftsinntekter 5.957 5.469
::Ietalinger til ansatte, pensjonsinnretninger, arbeidsgiveravgift, skattetrekk 60,945 -58.803
Utbetaling til provisjoner -35.780 -50.549
Andre betalbare driftskostnader -46.085 -68.721
Resterende kontantstrgm fra driften -136.854 -172.604
Sum kontantstrgm fra driften 23.304 -641.996
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -8.783 -11.036
Sum rgm frai k -8.783 -11.036
K @m fra fi ingen av virk h

Innbetalt ny egenkapital 0 250.000
Endring lan fra finansinstitusjoner 0 900.000
Tilbakebetalt ansvarlig lan [¢] 0
Renteutbetalinger pa kortsiktig finansiering -113.834 -166.960
Utbetaling av konsernbidrag og utbytte -118.307 -124.900
Sum rgm fra fi ingen av virk h -232.141 858.140
Endring likviditetsbeholdning -217.620 205.108
Likviditetsbeholdning pr 01.01. 1.406.258 1.201.150
Likviditetsbeholdning pr 31.12. 1.188.638 1.406.258
Endring i aret -217.620 205.108
Likviditetsbeholdning pr 31.12. bestr av:

Kontanter 0 0
Bankinnskudd 2.022 1.983
Ubenyttet kasse kreditt 1.186.616 1.404.275
Sum [tkviditetsbeholdning pr 31.12. 1.188.638 1.406.258

10 Kontantstrgmoppstilling



Noteopplysninger til

arsregnskapet

Regnskapsprinsipper

Generelt

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med forskrift om
arsregnskap for banker og finansieringsforetak § |-4, 2 ledd. b,
og regnskapsloven.

Endringer i forskrift om
arsregnskap for banker,
kredittforetak og
finansieringsforetak

Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak. ble endret med virkning fra 01.01.2020.

Som folge av bestemmelsen vil SpareBank | Finans @stlandet
fra regnskapsaret 2020 avlegge arsregnskapet i samsvar med
IFRS, med mindre annet folger av forskriften.

Selskapet har tidligere dr avlagt arsregnskapet i samsvar med
forenklet IFRS. Overgangen vil gi endringer med blant annet
flere noter med utfyllende informasjon og
klassifiseringsendring pi utbytte.

SpareBank | Finans @stlandet AS er eid av Sparebank |
@stlandet med 95% og SpareBank | Ringerike Hadeland med
5%. Bankene avgir si vel selskapsregnskap som
konsernregnskap i henhold til full IFRS.

Presentasjonsvaluta

Selskapets drsregnskap oppgis i norske kroner (NOK).
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens
kurs. Alle vesentlige poster er i NOK.

Inntektsforing og
periodiseringer
Inntekter og kostnader resultatfores etter hvert som de

opptjenes/piloper. Etableringsgebyr periodiseres linezrt over
engasjementets forventede Ippetid som er 3 ir for leasing og

2 ir for lan. Gebyrer for ovrig inntektsfores i regnskapet etter
hvert som de faktureres.

Opptjente, ikke betalte inntekter er fort som tilgodehavende i
balansen. Tilsvarende er mottatte, enni ikke opptjente,
inntekter avsatt som gjeld i balansen.

Mislighold

| relasjon til regnskapsavleggelsen anser selskapet
engasjementet som misligholdt i sin helhet nar det har vert
minst 90 dagers sammenhengende restanse, for belop over
kroner 1000.

Utlan og leasingavtaler

Leasingavtalene kjennetegnes ved at eiendelene som leies ut
enten nedbetales tilnarmet fullt ut gjennom avtalene eller at
det foreligger en garantert restverdi fra forhandler, og at
avtalene derfor overfaorer risikoen til leietager og garantist da
naverdien av fremtidige leiebetalinger utgjor hoveddelen av
driftsmiddelenes verdi, inklusive etableringsgebyr som blir
periodisert over engasjiementenes forventede Ippetid.
Avtalene regnskapsfores til amortisert kost etter effektiv
rente metode.

Utlan

Utlan til kunder vurderes 4 ha kontraktsfestede
kontantstremmer som utelukkende er betaling av avdrag og
renter pa utestiende hovedstol, og miles som utgangspunkt
til amortisert kost.

Noteopplysninger til rsregnskapet
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Gjeld til kredittinstitusjoner

Innlan fra kredittinstitusjoner klassifiseres og bokferes til
amortisert kost. Se note 3.

Netto renteinntekter

Renteinntekter og -kostnader knyttet til eiendeler og
forpliktelser resultatfores lopende basert pa en effektiv
rentemetode. Effektiv rente er den rente som medfarer at
rente av forventet kontantstrem over forventet levetid for en
finansiell eiendel eller forpliktelse, blir lik bokfort verdi av den
respektive finansielle eiendelen eller forpliktelsen. Ved
beregningen av effektiv rente estimerer man
kontantstromseffekten som ligger i avtalen, men uten i ta
hensyn til fremtidige kredittap.

Netto provisjonsinntekter og
inntekter fra banktjenester

Provisjonsinntekter og -kostnader periodiseres over linets
lepetid.

Gebyrer og andre banktjenester bokfores i akt med nar
tjenesten blir levert/mottatt.

Leasing leie beregnes etter annuitetsprinsippet | posten
"Renter og lignende inntekter av utlin og fordringer pi
kunder " inngar leieinntekter og periodisert forskuddsleie. Til
fradrag gar annuitetsmessige avskrivninger av driftsmidlets
kostpris, samt avskrivning av forskuddsleien, fordelt over
kontraktsperioden.

Den del av driftsmidlet som er finansiert av forskuddsleie
avskrives line&rt, pA samme mite som forskuddsleien
inntektsfores. | balansen er leasingavalene bokfert med
driftsmidlets opprinnelige kostpris etter fradrag for
avskrivningene og gjenvaerende forskuddsleie.
Amortiseringseffektene av periodiseringene av
etableringsgebyrer gar likeledes tl fradrag i regnskapsferte
verdier.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler dreier seg om anskaffelser av
programvare oppfort til kostpris og som avskrives over en
antatt okonomisk levetid pa 4 ar.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter driftslasore. Driftslosare er i
balansen oppfort til kostpris med fradrag for ordinare

Noteopplysninger til arsregnskapet

avskrivninger, som beregnes linexrt basert p en levetid pi 3
til 5 ar.

Balansefart bruksrett av leieavtaler i henhold til IFRS 16 ligger
ogsa under varige driftsmidler. Bruksretten avskrives linezrt,
justeres for eventuelle nye milinger av leieforpliktelsen og
testes for verdifall i samsvar med IAS 36.

IFRS 16 Leieavtaler

IFRS 16 Leieavtaler tradte i kraft 01.01.2019 og erstatter 1AS
17 Leieavtaler. Standarden fastsetter prinsipper for
innregning, maling og presentasjon av leieavtaler og
opplysninger om disse. Milet er i sikre at leietakere og utleier
fremlegger relevant informasjon pi en mite som korrekt
gienspeiler disse transaksjonene.

For utleier videreferes i all hovedsak tidligere regelverk (IAS
17) uforandret. For leietaker derimot, er tidligere skille
mellom operasjonelle og finansielle leieavtaler fiernet.
Leieavtaler som regnskapsfgres i trid med den nye modellen,
vil matte balansefores i regnskapet til leietaker i form av en
leieforpliktelse og en eiendel som representerer leietakers
rett til 4 bruke den underliggende eiendelen. Leieforpliktelsen
skal males til naverdi av fremtidige leiebetalinger i
leieperioden neddiskontert med implisitt rente i
leiekontrakten eller leietakers marginale linerente.

Selskapet har valgt a ikke balansefore leieavtaler med lav verdi
og en leieperiode pd |2 mineder eller mindre. Leieavtaler
som faller inn under disse unntakene innregnes lgpende som
andre driftskostnader.

SpareBank | Finans @stlandet har valgt 4 benytte marginal
linerente pa sine balanseferte husleieavtaler. Den marginale
linerenten er definert som den renten leietaker i et
tilsvarende milje vil métte betale for & line over en
tilsvarende periode og med tilsvarende sikkerhet.

Bruksretten presenteres i balansen under regnskapslinjen
«Varige driftsmidler», mens tilhorende leieforpliktelse
presenteres under regnskapslinjen «Leieforpliktelsers.
Leiebetalingene fores mot forpliktelsen sammen med
rentekostnaden. | resultatregnskapet blir driftskostnadene
erstattet med avskrivninger pd bruksretten og rentekostnad
pa forpliktelsen.

For SpareBank | Finans @stlandet er det husleiekontrakter
som faller inn under den nye standarden. Virkningen av IFRS
16 pd implementeringstidspunktet 01.01.2019 var en gkning
av eiendeler og gield med |3 millioner kroner.

IFRS 9 Nedskrivning pa utlan

Se note 13.



Pensjoner

Selskapet har innskuddsplaner for alle ansatte. | tillegg har
selskapet AFP ordning. Pensjonsordningene er finansiert
gjennom innbetalinger til forsikringsselskap, med unntak av
AFP-ordningen. Ved innskuddsplaner betaler selskapet
innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen

ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt.

Innskuddene regnskapsfores som lennskostnad. AFP-
ordningen anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning, og
finansieres gjennom premier som fastsettes som en
prosentsats av lonn. Forelopig foreligger ingen pilitelig maling
og allokering av forpliktelser og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en
innskuddsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes
lopende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Skatt

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og utsatt skatt.
Betalbar skatt er beregnet av drets skattepliktige resultat.
Utsatt skatt er regnskapsfort etter gjeldsmetoden i samsvar
med IAS 12.

Det beregnes utsatt skatteforpliktelse eller — utsatt
skattefordel pa midlertidige forskjeller, som er differansen
mellom balansefert verdi og skattemessig verdi pi eiendeler
og forpliktelser.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte
metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter

bankinnskudd og ubenyttet kassekreditt som umiddelbart og
med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kiente
kontantbelop og med gjenvarende lopetid mindre enn tre
midneder fra anskaffelsesdato.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden benyttes som prinsipp for investeringer i andre
selskaper. Kostprisen gkes nir midler tilfores ved
kapitalutvidelse, eller nir det gis konsernbidrag til
datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfores i
utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel
av opptjent egenkapital etter kjopet fores som reduksjon av
anskaffelseskost. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap
regnskapsfares det samme dret som datterselskapet avsetter
belopet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som
finansinntekt nar det er vedtatt.

Annet

Det er ikke stillet sikkerhet for selskapets gjeld. All gjeld
bokfares til amortisert kost.

Selskapet har ikke poster hvor sikringsbokfaring eller
portefoljevurdering er aktuelt. Det er heller ikke inngitt
avtaler om finansielle derivater. Selskapet inngar i
konsernregnskapet til SpareBank | @stlandet
(organisasjonsnummer 920.426.530) og kan lastes ned fra
sparebank |.no/ostlandet.

Noteopplysninger til arsregnskapet | 13
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Note | — Kritiske estimater og vurderinger
vedrerende bruk av prinsipper

Kritiske estimater
Tap pa utlan

Det vises til prinsippnoten for en detaljert beskrivelse av anvendt tapsmodell i henhold til IFRS 9. Modellen inneholder flere
kritiske estimater. De viktigste er knyttet til definisjonen av okt kredittrisiko og viktige forutsetninger i den generelle
tapsmodellen. Det er okt usikkerhet knyttet til estimering av tap som falge av COVID-19 krisen. Det er spesielt varighet og
alvorlighetsgrad over tid som er krevende & skulle estimere tap for.

Risikoklassifisering av utlan

Selskapet risikokiassifiserer portefaljen basert pi statistiske modeller det er knyttet usikkerhet til. For risikofordelt por tefalje
se note 15.

Kredittrisiko

Malingen av nedskrivingen for forventet tap i den generelle tapsmodellen avhenger av om kredittrisikoen har okt vesentlig sid en
forste gangs balansefaring. Kredittforverringen miles ved utviklingen i PD. PD er selskapets vurdering av kundens
misligholdsrisiko. Selskapet definerer at en vesentig grad av kredittforverring inntreffer nir kundens PD har okt med over 150
prosent til et PD-niva over 0,60 prosent. | tillegg anses kredittrisikoen vare gkt nir en konto er i overtrekk eller har restanse
pd 30 dagers varighet eller mer, samt nir kunden er satt til szrlig oppfelging.

Scenariovekting og estimat pa forventet utvikling pi misligholds- og tapsniva

Den generelle tapsmodellen beregner forventet tap under tre scenarier for skonomisk utvikling; base case, be st case og worst
case. Scenarioene benytter ulike fremtidige nivaer for misligholdsrisiko (PD) og tap gitt mislighold (LGD) som er de viktigste
forutsetningene for beregningene av forventet tap (ECL). Base case er forventet utvikling. Utgangspunktet er observert nivi for
mislighold og tap de siste tre ir, men utgangspunktet er gienstand for lppende, grundige vurderinger av hvorvidt historisk
mislighold og tap er forventningsrett, og niviene pi framtidig PD og LGD i basecase justeres deretter. Best case reflekterer
gkonomiske utsikter som er bedre enn forventet utvikling, og PD og LGD settes lavere enn i basecase. Utgangspunktet er
observert niva for mislighold og tap i en historisk oppgangskonjunktur. Worst case reflekterer gkonomiske utsikter som er
vesentlig dirligere enn forventet utvikling, og PD og LGD settes hoyere enn i basecase. Scenariovektingen er gjenstand for
lepende vurdering basert pd tilgjengelig informasjon. Selskapets ledelse foretar minimum arlig en grundig gjennomgang av
grunnlaget og prinsippene for gjeldende vekting.

| forbindelse med COVID-19 gjorde selskapet endringer til parametersettingen i IFRS9 for 4 ta hayde for ekt usikkerhet. Dette
innebar hovedsakelig to endringer. Scenariovektingen ble endret fra 75-15-10 til 70-20-10. Dette medfarer en gkning i
nedsidescenarioet. Videre har underliggende PD-baner for bide bedriftsmarkeds og personmarkedsportefoljen blitt justert
grunnet okt usikkerhet. Korona-pandemien har ikke endret individuelle PD-estimater vesentlig i underliggende kredittmodeller.
Imidlertid mener selskapet det er grunn til 4 anta at Korona-pandemien effekter vil sli inn i kredittmodellene med forsinkelse.
Det er folgelig foretatt en modelloverstyring hvor det forutsettes at en andel kunder vil migrere fra trinn | til trinn 2 som falge
av antatt, men ikke observert, vesentlig grad av kredittforverring. Denne ekstra tapsavsetningen er basert pa en skjennsmessig
vurdering av utlin som kan forventes a migrere. For selskapet er det avsatt 5 millioner kroner i Post Model Adjustment (PMA) i
forbindelse med at et volum pa 430 millioner kroner er flyttet fra steg | til steg 2. Dette volumet er ikke hensyntatt i note |5.
Det er videre giennomfort sensitivitetsberegninger knyttet til folgende alternative scenariovektinger (normal case/ worst
case/best case):

80/10/10
e 75/15/10
s 65/25/10
e 60/30/10

Note 1 - Kritiske estimater og vurderinger vedrgrende bruk av prinsipper



Beregningene viser at avsetningene for alfe alternative scenarioer avviker med mindre enn 10 prosent i forhold til benyttet
scenario,

Selskapets vurderinger av makrobildet baserer seg, i samarbeid med majoritetseier SpareBank 1 @stiandet, pa Pengepolitisk
rapport fra Norges Bank, Konjunkturtendensene fra Statistisk sentralbyrd og mdnedlige analyser fra Moody's Investor Service

Note 2 — Finansiell Risikostyring

Overordnet ansvar og kontroll

Risikostyringen i SpareBank | Finans @stlandet skal statte opp under strategisk utvikling og miloppnielse, Risikostyringen skal
videre sikre finansiell stabilitet og forsvarlig formuesforvaltning. Dette skal oppnis gjennom:

e En tydelig bedriftskultur som kjennetegnes av hay bevissthet om risikostyring

e  En god forstielse av hvilke risikoer som driver inntjeningen

o Adtilstrebe god kapitalanvendelse

e A unngi at uventede enkelthendelser skal kunne skade selskapets finansielle stilling i alvorlig grad

For & sikre en effektiv og hensiktsmessig prosess for risiko- og kapitalstyring skal rammeverket baseres pi de elementer som
reflekterer miten styret og ledelsen styrer SpareBank | Finans @stlandet pi:

o  Strategisk malbilde

e  Organisering og bedriftskultur

e  Risikokartlegging

e  Risikoanalyse

e  Risikostrategier

e Kapitalstyring (inkl. avkastning og kapitaldekning)
e Rapportering

«  Oppfolging

e Beredskapsplaner

e  Compliance (etterlevelse)

Styring og kontroll omfatter alle prosesser og kontrolltiltak som er iverksatt av selskapets ledelse for 4 sikre en effektiv
forretningsdrift og giennomfering av selskapets strategier. Selskapet legger vekt pa en kontroll- og styringsstruktur som
fremmer mélrettet og uavhengig styring og kontroll:

t! 1 t t !
-
-‘ Ir“ﬂn rwmpn'!“

Daglg rsikostynng Qverordnet rsikocpplolging og rapportering : Uavhengig vurdering
aq bekrefielse

- — -y
Instrukser og fullmakter Formell rapporienng Adgang til rapportering

SpareBank | Finans @stlandet skal ha en moderat risikoprofil. Risikoprofilen defineres giennom fastsettelse av selskapets
risikovilje pa vesentlige risikoomrader.

Note 2 - Finansiell Risikostyring 15
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Styret er ansvarlig for i pise at SpareBank | Finans @stlandet har en ansvarlig kapital som er forsvarlig i forhold til ensket
risikoprofil og myndighetsfastsatte krav. Styret fastsetter de overordnede milsettinger, herunder overordnede rammer,
fullmakter og retningslinjer for risikostyringen. Administrerende direktor har ansvaret for risikostyringen. Dette betyr at
administrerende direktor er ansvarlig for at det innfares effektive risikostyringsfunksjoner og — systemer, og at
risikoeksponeringen overvakes.

Forretningsomradene er ansvarlige for den daglige risikostyringen innenfor eget ansvarsomride, og skal pése at risikostyring og
~eksponering er innenfor de rammer og fullmakter som er fastsatt av styret eller administrerende direktor.

Kredittavdelingene er ansvarlig for 4 pise at beslutningsgrunnlag og beslutningsprosess i tilknytning til scknader om kreditt er i
overensstemmelse med selskapets styringsdokumenter og rutiner. Avdelingen har ansvaret for bankens rammeverk for
kredittomradet.

Risk Manager er uavhengig og rapporterer direkte til administrerende direkter, Risikostyringsfunksjonen har ansvaret for
utviklingen av effektive risikostyringssystemer, herunder risikomodeller, mens compliancefunksjonen tilsvarende har ansvar for
at det foreligger et hensiktsmessig rammeverk for styring og kontroll av compliancerisiko. Kontrollfunksjonen er i tillegg
ansvarlige for overvikning av risiko og etterlevelse, samt periodisk rapportering til styret og ledelsen. Funksjonene kan
rapportere direkte til styret i de tilfeller styret ikke fir nodvendig informasjon om vesentlige risikoer giennom den alminnelige
rapporteringen. Internrevisjonen rapporterer til styret og er primart styrets, men ogsi administrasjonens redskap for
overvakning av risikostyringsprosessens effektivitet og hensiktsmessighet. Internrevisjonens anbefalinger til forbedringer blir
lzpende gjennomgatt og vurdert implementert.

Nedenfor er det gitt en nzrmere beskrivelse av finansiell risikostyring knyttet til kredittrisiko. Styringen av markedsrisiko,
konsentrasjonsrisiko og likviditetsrisiko gjennomferes av Risikostyringsavdelingen i morbanken.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap knyttet til at kunder eller andre motparter ikke har evne og/eller vilje til & oppfylle sine
forpliktelser overfor SpareBank | Finans @stlandet. Styret gjennomgar érlig selskapets styringsdokumenter og
bevilgningsreglement for utlinsvirksomheten. Gjennom styringsdokumentene defineres selskapets overordnede mil for
eksponering knyttet til portefalie, bransje og enkeltkunder. Samlet danner dette grunnlaget for fastsettelse av onsket
risikoprofil. Gjennom bevilgningsreglementet delegeres kredittfullmakt til administrerende direktor, og administrerende
direktor kan videre delegere fullmakter. Delegerte fullmakter er relatert til enkeltengasjementers storrelse og risiko. SpareBank
| Finans @stlandet bruker statistiske modeller som grunnlag for beregning av risiko og kategorisering av kredittportefoljen.
Selskapet etterstreber a prise kredittrisiko. Det henvises til notene 13, 15 og 16 for nermere informasjon om kredittrisiko.

Rente og likviditetsrisiko

Se note |1 og |2 for informasjon om renterisiko.

Note 3 — Mellomvarende og transaksjoner med
selskap i samme konsern

Belgp i hele 1000 kroner 2020 2019
Innlan pd rammekreditt 7.311.113 7.093.718
Innskudd 2.022 1,983
Herav skattetrekks midler 2.022 1.983
Ubenyttet kasse kreditt 1.186.616 1.404.275
Utbetalt utbytte 118.307 124.%00
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Gjennomsnittlig rente pd innlin rammekreditt utgjorde 1,57 prosent for 2020 (2,36 prosent i 2019).

Belgp i hele 1000 kroner 2020 2019

Resultatposter for dret med SpareBank 1 @stlandet som motpart:

Renteinntekter [ 28
Rentekostnader 112.683 165.197
Gebyrer 1.006 945
Kostnad garanti 145 318
Husleie 1.657 1.644
Felleskost nader 795 1.438
Rentefordel ansatte 901 786

Selskapet har en rammekreditt pr.31.12.20 pi kroner 8.5 mrd. Tilsagnet gjelder for | 4r, og har en rlig fornyelse. Vilkirene for
innlin bestir av 3 mnd. nibor rente, med pislag av en rentemargin,

Note 4 — Immaterielle eiendeler

Belgp I hele 1 000 kroner 2020 2019
Anskaffelse skost 01.01. 55921 i 47.461
Tilgang 8.450 8.460
Tilganger under utvikling 1] 1]
Avgang (1] 1]
Anskaffelseskost 31.12. 64.371 55.921
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 38,791 32.461
Arets avskrivninger 7.910 6.330
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 46,701 38.791
Bokfgrt verdi 31.12. 17.670 17.130

Immaterielle eiendeler gjelder anskaffelse og utvikling av programvare som har en gkonomisk levetid p3 4 ir,

Note 4 — Immaterielle eiendeler 17
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Note 5 — Varige driftsmidler

Belgp i hele 1 000 kroner 2020 2019
Anskaffelseskost 01.01. 19.213 o 5.638~
Tilgang 513 13.575
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 19.726 19.213
Akkumnulerte avskrivninger 01.01. 6.899 4.805
Arets avskrivninger 2.116 2.094
Akkumnulerte avskrivninger 31,12, 9,015 6.899
Bokfgrt verdi 31.12. 10.711 12.314

Varige driftsmidler omfatter inventar og utstyr, og blir avskrevet linezrt over antatt ekonomisk levetid pa 5 ar.

Fra 01.01.2019 ble standarden [FRS 16 «Leieavtaler» implementert. Bruksretten presenteres ogsd i balansen som en del av
varige driftsmidler og avskrives linezrt over avtalens lopetid. Se note 18 for mer opplysninger.

Note 6 - Lennskostnader

Belgp i hele 1 000 kroner 2020 2019
Lgnninger 41.150 38.130
Pensjon 5.804 5.128
Arbeidsgiveravgift inkl. Finansskatt 8.665 8.620
Sosfale kostnader 4.620 3.231
Sum personalkostnader 60.239 55.109
Gjennomsnittlig antall ansatte 52 56
Antall arsverk pr31.12 52 56

Selskapet oppfyller kravene til obligatorisk tjenestepensjon for de ansatte.

Ledende ansatte mv. som faller inn under definisjonen i Finansforetaksforskriften mottar godtgjorelse i form av fast lonn, og er
medlemmer i selskapets ordinere pensjonsordninger.

Det er ikke etablert sarskilte lenns-/incentivsystemer eller pensjonsordninger for ledere eller andre, og det er heller ikke
etablert andre s®rskilte administrative ordninger.

Lennsvilkirene vurderes gjennom arlige prosesser med utgangspunkt i selskapets Iznnspolitikk og rutiner.
Selskapet har subsidiert renter med 901.192 kroner pd lin ansatte har i SpareBank | @standet.

| forbindelse med avvikling av ordningen med ytelsespensjon, si mottar |3 ansatte i selskapet en lzpende kompensasjon som
folge av endringen i pensjonsordning. | 2020 utgjorde dette i sum kr 1.042.925 for selskapet.

Note 5 - Varige driftsmidler



Note 7 — Godtgjorelse til administrerende direktor
og selskapets styre

Ytelser til administrerende direktar 2020 (belep i hele 1.000):

) Lgnn og andre Andre § Op;-)t]mte
Tittel/navn pensjonsrettigheter Lan
kortsiktige ytelser godigjgrelser
siste ar
Administrerende direkt@r Bjarne Christian Finstad 1,528 229 125 6.801

Andre godtgjerelser gjelder i hovedsak kompensasjon for overgang fra ytelse til innskuddspensjon, samt styrehonorar fra
SpareBank | Mobilitet AS og TheVIT AS.

Administrerende direktor inngir i den ordinzre pensjonsordningen.

Administrerende direktor har fastrentelin pa 2.151 med 30 drs lopetid, resterende er flexilin, Administrerende direktor har
folgende linebetingelser: Bankens beste rente (LO faver Forstehjemslin p.t.1,25%) minus 10%. opptil 6,0 millioner kroner. Pi
overskytende belop er vilkirene lik «Boliglin for unge».

Administrerende direkter eier 3.250 egenkapitalbevis i SpareBank | @stlandet AS pr 31.12.20

Ytelser til administrerende direktar 2019 (belop i hele 1.000):

Opptjente
) Lgnn og andre Andre
Tittel/navn 5 pensjonsrettighete Lan
kortsiktige ytelser godigjgrelser
r siste &r
Administrerende direkt@r Bjarne Christian Finstad 1.476 199 123 6.889

Andre godtgjorelser gielder i hovedsak kompensasjon for overgang fra ytelse tl innskuddspensjon, samt styrehonorar fra
Askelab AS.

Administrerende direkter inngir i den ordinzre pensjonsordningen.

Administrerende direktor har fastrentelan pi 2.214 med 30 irs lopetid, resterende er flexilan. Administrerende direktor har
folgende lanebetingelser: Normrentesats minus 0,5 prosent opptil 3,5 millioner kroner. P4 overskytende belep er vilkirene lik
«Boliglan for unge».

Administrerende direktor eier 3.250 egenkapitalbevis i SpareBank | @stlandet AS pr 31.12.19. Andre godtgjerelser gjelder i
hovedsak kompensasjon for overgang fra ytelse til innskuddspensjon
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Ytelser til styret 2020 (belep i hele 1.000):

Tittel/navn Styrehonorar
Styreleder Hans Olav Wedvik 105
Styrermedlem Kristin Malonas 68
Styremedlem Bj@rn Rune Rindal 61
Styremediem Vidar Brobakken 61
Styremedlem Eldar Kjendlie 61
Varamedlem Geir Egil Bolstad 39
Godig]grelse tll styret 395

Ytelser til styret 2019 (belop i hele 1.000):

Tittel/navn Styrehonorar
Styreleder Hans Olav Wedvik == 105
Styremedlem Kristin Malonzes 61
Styremedlem Gudrun Michelsen 20
Styremedlem Bj@rn Rune Rindal 61
Styremedlem Vidar Brobakken 61
Styremedlem Eldar Kjendlie 41
Varamedlem Geir Egil Bolstad 42
Godtgjgrelse til styret 391

Note 8 — Andre driftskostnader

Belgp i hele 1 000 kroner 2020 2019
Avgifter og kontigenter 510 519
Eksterne honorarer 2,512 3.992
Driftskostnader lokaler 283 355
Andre driftskostnader 4,992 349
Sum andredriftskastnader 8.297 5.215
Belpp i hele 1 000 kroner 2020 2019
Godtgjdrelse til ekstern revisor (eks. mva.) o 0 1]
Lovpalagt revisjon 332 308
Skatterddgivning 10 41
Andre attestasjonstjenester 7 19
Andre tjenester 121 105

Deloitte ble valgt til revisor i april 2020 og har ut iret fakturert et honorar pd kr 215'. For dette var PwC revisor og har
fakturert kr 255°.
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Note 9 — Pensjon

Belgp i hele 1 000 kroner 2020
) Kostnad innskuddsbasert pensjon 4.049
Antall ansatte registrert 52
Satser0-7,1G 7%
Satser7,1-12G 15%

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning som omfatter 52 ansatte. Selskapet har ogsd en avtalefestet

2019
3,392

56

15%

fortidspensjonsordning (AFP). De ansatte kan velge & @ ut AFP-ordningen fra og med fylte 62 ir, ogsi ved siden av 4 st i jobb,
og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 r. AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetaks-pensjonsordning, og
finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lann. Forelapig foreligger ingen pilitelig maling og allokering av
forplikteiser og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor

premiebetalinger kostnadsferes lapende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravet etter lov om obligatorisk tjienestepensjon.

Note 10 — Skatt

Midlertidige forskjeller som inngdr i grunnlaget for 2020 2019
utsatt skatt

Balansefgrte leieavtaler _-F -137
Driftsmidler 463.519 437.993
Netto midlertidige forskjeller 463.261 437.856
Grunnlag for utsatt skatt i balansen 463.261 437.856
Utsatt skatt 115.815 109.464
Utsatt skatt i regnskapet 115.815 109.464
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og

betalbar skatt

Resultat fgr skattekostnad 168.679 158.355
Permanente forskjeller 722 1.835
Grunnlag for &rets skattekostnad 169.401 160.190
Endring i forskjeller som inngar i grunnlag for utsatt skatt -25.406 -16.783
Grunnlag for betalbar skatt i r ! 143.995 143.406
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt [ balansen} 143.995 143.406
Fordeling av skattekostnaden

Betalbar skatt 35.999 35.852
{25 % av grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet)

Sum betalbar skatt 35.999 35.852
Skatt direkte balanse fart 0 0
Endring i utsatt skatt 6.351 4.196
Skattekostnad {25 % av grunnlag for irets skattekostnad) 42.350 40.047

Note 9—Pensjon
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Avstemming av drets skattekostnad

Regnsk ig resultat for sk 168.679 158,355
Beregnet skatt 25% 42.170 39,589
Skattekostnad i resultatregnskapet 42.350 40.047
Differanse 180 459
Differansen bestar av falgende:

25% av permanente forskjeller 180 459
Sum forklart differanse 180 459
Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt i skattekostnaden 35.999 35.852
Betalbar skatt | balansen 35.999 35.852

Note | | — Restlgpetid pa balanseposter

Restlgpetid pa balanseposter 2020:

Belgp i hele 1 000 kroner 0-30 dager 1-3 mnd. 3mnd-1 &r 1-5ar Over 5 ar UteI:;::: Totalt
Bt & = ° 0 ° b w2
Utlan til og fordringer pa kunder [1] 12,232 35.502 3,370.023 5.579.286 0 8.997.043
@vrige eiendeler med restlgpetid 36.192 90.518 0 0 [+] 5.000 131.710
Eiendeler uten restlgpetid [o] 0 0 9.917 1] 18.464 28.381
Sum eiendeler 36.851 102.749 35.502 3.379.940 5.579.286 25.486 9.159.814
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0 7.311.113 0 1] [+] 7.311.113
@vrig gjeld med restlgpetid 0 82.658 0 10.174 1] 109.464 202.296
Egenkapital 0 0 0 0 1] 1.646.405 1.646.405
Sum gjeld og egenkapltal 0 82.658 7.311.113 10.174 0 1.755.869 9.159.814

Selskapet har en rammekreditt pr.31.12.20 pa kroner 8.5 mrd. Tilsagnet gjelder for | ir, og har en irlig fornyelse.
innldn bestdr av 3 mnd. nibor rente, med paslag av en rentemargin.

Restiopetid pa balanseposter 2019:

Vilkirene for

Belgp i hele 1000 kroner 0-30 dager 1-3 mnd. 3mnd-1 &r 1-5ar OverSdr UteI:;::I: Totalt
Utlan til og fordringer pa

kredittinstitusjoner v 8 2 : g 458 cHi
Utlan til og fordringer pa kunder 0 22,153 74.630 3.808.634 4.840.799 0 8.746.217
@vrige eiendeler med restlgpetid 28.443 103.342 1] o] 4] 9.010 140.795
Eiendeler uten restlgpetid 0 0 [} 11.462 0 17.981 29.444
Sum eiendeler 29.225 125.495 74.630 3.819.315 4.840.799 28.974 8.918.438
Gjeld til kredittinstitusjoner [+] 0 7.093.718 0 0 0 7.093.718
@vrig gjeld med restlgpetid 1] 65.273 0 11.599 0 108.465 186.337
Egenkapital 1] 0 4] 0 0 1.638.383 1.638.383
Sum gjeld og egenkapltal 0 65.273 7.093.718 11,599 0 1.747.848 8.918.438
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Note 12 — Gjenstaende tid til renteregulering

Gjenstdende tid til renteregulering 2020:

Belgp I hele 1 000 kroner 0-30 dager 1-3mnd. 3mnd-1ar 1-5ar Over5 &r el:: ::n:?:: Totalt
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 0 0 1] 0 N 2.022 2,022
Utlan til og fordringer pa kunder 0 7.676.248 1.433.300 (1] 0 0 9.109.548
Eiendeler uten restlgpetid 0 0 [4] 0 0 48.244 48.244
Sum eiendeler 0 7.676.248 1.433.300 0 0 50.066 9.159.814
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 7.311.113 1} 1] 0 0 7.311.113
Ikke rentebarende gjeld 0 0 1] v} 0 202.296 202.296
Egenkapital [} 0 (1} o 0 1.646.405 1.646.405
Sum gjeld og egenkapital 0 7.311.113 0 0 0 1.848.701 9.159.814
Gjenstiende tid til renteregulering 2019:
Belgp i hele 1000 kroner 0-30 dager 1-3mnd. 3mnd-14r 1-5ar Over 5 &r Uten re’,‘te Totalt
eksponering
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 0 [} 1] 0 1.983 1.983
Utlan til og fordringer pa kunder 4] 7.414.170 1.397.388 0 0 0 8.811.558
Eiendeler uten restlppetid 0 0 0 4] 1] 104.897 104,897
Sum eiendeler 0 7.414.170 1.397.388 0 0 106.880 8.918.438
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 7.093.718 0 4] ¢} 0 7.093.718
Ikke rentebazrende gjeld 4] 0 0 0 0 186.336 186.336
Egenkapital 0 0 0 0 0 1.638.383 1.638.383
Sum gjeld og egenkapital 0 7.003.718 0 0 0 1.824.720 8.918.438

Selskapets innlin bestr av kassekreditt fra SpareBank | @standet AS.

Note 12 - Gjenstaende tid til renteregulering

23



24

Note |3 — IFRS 9 Finansielle instrumenter

Malingen av nedskrivninger for forventet tap (ECL), i den generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen har okt vesentlig
siden forste gangs balansefaring. Kredittforverringen males ved utviklingen i akonomisk PD. @konomisk PD er selskapets beste
vurdering av kundens misligholds risiko. Ved farstegangs balansefaring og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter
ferstegangs balanseforing skal det innregnes tap for 12-mineders forventet tap. 12-mineders forventet tap er det tapet som er
forventet i inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til begivenheter som inntreffer de forste 12
minedene. Hvis kredittrisikoen har okt vesentlig etter farstegangsinnregning skal nedskrivningen tilsvare forventet tap over hele
levetiden. Forventet kredittap er beregnet basert pa niverdien av alle kontantstremmer over gjenvaerende forventet levetid,
dvs. forskjellen mellom de kontraktsmessige kontantstremmer i henhold til kontrakten og den kontantstremmen som selskapet
forventer & motta, diskontert med effektiv rente pi instrumentet.

Tapsanslaget utarbeides kvartalsvis, og bygger pi data i datavarehuset som har historikk over konto- og kundedata for hele
kredittportefoljen. Tapsestimatene blir beregnet basert pi 12 mineders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of
default — PD), tap ved mislighold (loss given default — LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default — EAD).

Misligholdte/tapsutsatte engasjement:

Samlet engasjement fra en kunde regnes som misligholdt og tas med i selskapets oversikt over misligholdte engasjementer nir
forfalte avdrag eller renter over kr 1000 ikke er betalt innen 90 dager etter forfall. Utlin som ikke er misligholdte, men hvor
kundens gkonomiske situasjon gjoer det sannsynlig at selskapet vil bli pifart tap, klassifiseres som tapsutsatte engasjementer.
Tapsutsatte engasjementer bestir av sum misligholdte engasjementer over 3 mineder og ovrige tapsutsatte engasjementer.

| henhold til IFRS 9 grupperer selskapet sine utlan i tre trinn.

Trinn 1
Dette er startpunkt for alle finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodelien. Alle eiendeler som ikke har vesentlig
hoyere kredittrisiko enn ved farstegangsinnregning blir beregnet en tapskostnad lik 12 maneders forventet tap.

Trinn 2:

I trinn 2 i tapsmodellen er eiendeler som har hatt en vesentlig okning i kredittrisiko siden forstegangsinnregning, men hvor det
ikke er objektive bevis pd tap. For disse eiendelene skal det beregnes en tapskostnad lik forventet tap over levetiden. | denne
gruppen inngar kontoer med vesentlig grad av kredittforverring, men som pi balansedato tilharer kunder som er klassifisert
som friske. Ndr det gjelder avgrensning mot trinn 1, definerer selskapet vesentlig grad av kredittforverring ved 4 ta
utgangspunkt i hvorvidt et engasjements beregnede misligholds sannsynlighet (PD) har okt vesentlig. Det inntreffer nir kundens
PD har okt med over 150 prosent til et PD-nivi over 0,60 prosent. | tillegg beregnes det forventet tap over levetiden nir en
konto er i overtrekk eller har restanse pa 30 dagers varighet eller mer, samt nar kunden er satt til sarlig oppfolging.

Trinn 3:

| trinn 3 i tapsmodellen er eiendeler, som har hatt en vesentig okning i kredittrisiko siden innvilgelse og hvor det er objektive
bevis pa tap pi balansedato. For disse eiendelene skal det avsettes for forventet tap over levetiden. Dette er eiendeler som
defineres som misligholdte/tapsutsatte eller individuelt nedskrevne.

Fordeling mellom I&n og leasing i selskapets portefalier er for bedriftsmarked 80 prosent leasing og 20 prosent Iin. For
privatmarked er det 99 prosent lin og | prosent privatleasing.

Selskapet hadde per 31.12.20 en svart begrenset eksponering pi om lag 40 millioner kroner knyttet til usikret kreditt. Denne

portefoljen ble i januar 2021 i sin helhet solgt til SpareBank | Kreditt. Det var per 31.12.20 avsatt |,3 millioner kroner til tap for
denne portefaljen.

Note 13 - IFRS 9 Finansielle instrumenter



Avsetning til tap pa utlin:

Klasslfisering ved
farste gangs
balansefgring og
friske l4n

Forventet tap over

Vesentlig gkning i
kredittrisiko siden

Vesentlig gkning §
kredittrisiko siden

forste gangs fgrste gangs
balansefgring (e .
objektive bevis p&

tap

Forventet tap over

Forventet tap over

levetiden til levetiden til
12 maneder
instrumentet instrumentet
Total bal fart tap ning pa utldn Trinnl Trinn2 Trinn3 Total
Balanse 1. januar 2020 20.321 29,143 15.877 65.341
Avsetning til tap
Overfprt til (fra) Trinn 1 6.790 -6.781 -9
Overfort til (fra) Trinn 2 -3.542 3.956 415 Y
Overfart til (fra) Trinn 3 -249 -3.030 3.278
Netto ny maling av tap -3.284 23.984 14.173 34,873
Nye utstedte eller kjgpte utlan 10.690 7.650 6.103 24.443
- 5,000 - 5.000
Utlan som har blitt fraregnet -3.104 -5.358 9.347 -17.810
Balanse 31. desember 2020 27.621 54.564 29.661 111.847
Klasslflsering ved Vesentlig gkning | Vesentlig gkning i
forste gangs kredittrisiko siden kredittrisiko siden
balansefgring og friske fgrste gangs farste gangs
13n bal faring bal faring og
objektive bevispéa tap
Forventet tap over 12 Forventet tap over Forventet tap over
maneder levetiden til levetiden til
instrumentet instrumentet
To.tal balansefart tapsavsetning pa utlan Trinn1 Trinn 2 Trinn 3 Total
privatmarked
Balanse 1. januar 2020 3.298 7.357 13.510 24.165
Avsetning til tap
Overfert til {fra) Trinn 1 2,254 -2.250 £ 1]
Overfprt til {(fra) Trinn 2 -410 674 -264 [1]
Overfgrt til (fra) Trinn 3 -36 -1.196 1,231 0
Netto ny maling av tap -790 7.259 6.850 13.319
Nye utstedte eller kijgpte utlan 2.892 2,105 1.457 6.454
Justeringer etter modellbaregninger 500 - 500
Utlan som har blitt fraregnet -1.327 -2.876 -6.872 -11.074
Balanse 31. desember 2020 5.881 11,573 15.909 33.364

Note 13 - IFRS 9 Finansielle instrumenter
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Klassifisering ved
forste gangs
balansefgring og friske
lan

Forventet tap over 12

Vesentlig gkning i
kredittrislko siden

forste gangs

Vesentlig gkning i
kredittrisiko siden
forste gangs

Forventet tap over

g OB
objektive bevis pé tap

Forventet tap over

maneder levetiden til levetiden til
instrumentet instrumentet

Total balansefgrt tapsavsetning pa utldn Trinnl Trinn 2 Trinn3 Total
bedriftsmarked
Balanse 1, januar 2020 16.735 20.052 4.388 41,176
Avsetning til tap
Overfart til (fra) Trinn 1 4.536 4.530 € 0
Overfart til (fra) Trinn 2 3132 3.282 -150 0
Overfert til {fra) Trinn 3 -213 -1.834 2.047 0
Netta ny maling av tap -2.494 16.725 7.323 21.554
Nye utstedte eller kjgpte utian 7.797 5.545 4.646 17.988
lusteringer etter modellberegninger = 4.500 4,500
Utlan som har blitt fraregnet -1.778 -2.483 -2.475 -6.736
Balanse 31. desember 2020 21.452 41.258 15.773 78.483
Brutto utlan totalt Trinnl Trinn 2 Trinn3 Total
Balanse 1. januar 2020 7.591.787 1.085.183 134.589 8.811.558
Overfert til Trinn 1 327.432 -325.715 -1.717 0
Overfart til Trinn 2 -661.742 674,757 -13.016 0
Overfart til Trinn 2 -37.002 -51.790 88.792
Netto pkning/{reduksjon) saldo eksisterende lin -1.129.666 -213.654 -12.763 -1.356.084
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 2.623.787 867.417 16.948 3.508.152
Finansielle eiendeler som har biitt fraregnet -1.517.123 -236.240 -90.014 -1.843.377
Balanse 31. desember 2020 7.197.473 1.799.957 122.819 9.120.249
Personmarked Trinnl Trinn 2 Trinn 3 Total
Balanse 1. januar 2020 3.507.010 461.978 52.092 4.021.079
Overfart til Trinn 1 151,552 -151.054 -498 ]
Overfgrt til Trinn 2 -134.216 137.957 -3,741 a
Overfgrt til Trinn 3 -5.288 -15.974 21.262 o
Netto gkning/(reduksjon) saldo eksisterende lan -460.955 -53.659 -2.271 -516.885
Nye utstedte elier kjgpte finansielle eiendeler 1.602.636 87.047 2.501 1.692.184
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -885.012 -112.280 -31.937 -1.029.228
Balanse 31. desember 2020 3.775.727 354.015 37.408 4.167.150
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Bedriftsmarked Trinnl Trinn 2 Trinn 3 Total
Balanse 1. januar 2020 4.084.777 623.205 82.497 4.,790.479
Overfart til Trinn 1 175.880 -174.662 -1.218 [}
Overfart til Trinn 2 -527.526 536.801 -9.274 Q
Qverfart til Trinn 3 -31.714 -35.816 67.530 1]
Netto gkning/(reduksjon) saldo eksisterende lan -£668.711 -159.996 -10.493 -839.199
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 1.021.151 780.370 14.447 1.815.969
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -632.111 -123.960 -58.078 -814.149
Balanse 31. desember 2020 3.421.746 1.445.941 85.412 4.953.099
Kreditteksponering for finansielle )
instrumenter underlagt ECL  Totalt Trinn? Trinnia LUIDE b
Kreditteksponering
Lav risiko 2.907.524 3.481 0 2.911.005
Middels risiko 4.407.787 518.450 0 4.926.236
Hey Risiko 465.102 694.389 0 1.159.492
Misligholdt 0 0 123.516 123.516
Sum brutto utldn 31.12.2020 7.780.413 1.216.320 123,516 9.120.249
Tapsavsetning 0 0 -111.847 -111.847
Sum netto utlan 31.12.2020 7.780.413 1.216.320 11.669 9.008.402
Kreditteksponering for finansielle
instrumenter underlagt ECL Trinnl Trinn2 Trinn 3 Total
Personmarked
Lav risiko 1.637.956 19 o] 1.637.975
Middels risiko 2.122.359 153.361 o] 2,275,721
Hey Risiko 22.708 194.917 0 217.625
Misligholdt 0 0 37.264 37.264
Sum brutto utlan 31.12.2020 3,783,023 348.298 37.264 4,168,584
Tapsavsetning 0 0 -33.364 -33.364
Sum netto utldn 31.12.2020 3.783.023 348.298 3.900 4.135.220
Lav risiko 1.637.956 19 0 1.637.975
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Kreditteksponering for finansielle

instrumenter underlagt ECL Trinnl Trinn 2 Trinn 3 Total
Bedriftsmarked

Kreditteksponering

Lav risiko 1.269.568 3.462 1] 1.273.030

Middels ristko 2.285.427 365,088 a 2.650.516
Hay Risiko 442,395 499,472 1] 941.867

Misligholdt 0 [ 86.252 86,252

Sum brutto utldn 31.12.2020 3.997.391 868.022 86.252 4.951.665

Tapsawsetning 0 0 -78.483 -78.483

Sum netto utlan 31.12.2020 3.997.391 868.022 7.769 4.873.182

Beigp i hele 1000 kroner 2020 2019
Tapskostnader: - = - -
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 13.007 1.715
+ Periodens endring i gruppe nedskrivninger 1] 0
+ Periodens endring i IFRS 9 avsetninger (Trinn 1) 7.300 4,169
+ Periodens endring [ IFRS 9 avsetninger (Trinn 2) 26.564 2.998
+ Periodens endring i IFRS 9 avsetninger (Trinn 3) -366 705
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar er avsatt individuelle nedskrivninger for 34.724 22,100
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar ikke er avsatt individuelle nedskrivninger for 25.895 24,256
- Inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -22.758 -12.598
Sum tapskostnader 31.12. 84.366 43.345
Iindividuelle nedskrivninger:

Individuelle nedskrivninger 01.01. 14.722 13.007
- Periode ns konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt individuelle nedskrivninger -34.724 -17.977
+ Pkte individuelle nedskrivninger i perioden 14.448 5.310
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden 49,106 20.488
- Tilbakefgrte individuelle nedskrivninger i perioden -15.823 -6.106
Sum individuelle nedskrivninger 31.12. 27.729 14.722
Individuelle nedskrivninger pa misligholdte lan

Brutto misligholdte lan {over 90 dager) 72.682 110.701
Individuelle nedskrivninger pa misligholdte lan 11.206 13.882
Netto misligholdte |an (over 90 dager) 61.476 96.819
Individuelle nedskr pa ikke misligholdte fan 11.071 1.412
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Utlan, misligholdte utlin og individuelle nedskrivninger fordelt p4 kundegrupper

2020:
Belop 1 hele 1000 kroner Utldn M's"“h:':;: M;;ﬂ:‘:::;'z
L@nnsmottakere —4.1'68’.584 32;1 13.214
Offentlig forvaltning 309.305 90 ]
Transport 1.375.241 11.825 10,634
Bygge og anlegg 1.324.291 11.773 2.427
Varehandel 276.633 1.129 106
Industri og bergverk 276,140 0
Eiendomsdrift 184.160 637 1.015
Tienesteytende virksomhet 822.387 3.767 333
Jord og skogbruk 383.508 10.530 0
Sum 9.120.249 72.682 27.729

Utlan, misligholdte utlin og individuelle nedskrivninger fordelt pa kundegrupper

2019:
Belgp i hele 1 000 kroner Utldn Mk"ﬂh::;: nu: ;dr::l::!:]:
L@nnsmottakere 4,070.723 I 47.800 11.599 T
Offentlig forvaltning 271,894 431 0
Transport 1.221.520 25.063 1.056
Bygg og anlegg 1.273.266 15.092 1.415
Varehandel 314.148 3,601 130
Industri og bergverk 422,569 1.838 0
Eiendomsdrift 175.391 2,198 0
Tjenesteytende virksomhet 670.634 6.576 323
Jord og skogbruk 391.313 8.103 198
Sum 8.811.558 110.701 14.722

Note 13— IFRS 9 Finansielle instrumenter
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Note |4 — Utlansportefeljen fordelt pa naeringer og

geografiske omrader

Nzringsfordelt:
Belgp i hele 1 000 kroner 2020 2019

) Lgnnsmottakere 4.168.584 4.021.079
Offentlig forvaltning 309.305 312.312
Transport 1.375.241 1.302.251
Bygg og anlegg 1.324.291 1.256.189
Varehandel 276,633 278.132
Industri og bergverk 276.140 262.822
Eiendomsdrift 184.160 168.672
Tjenesteytende virksomhet 822.387 802,680
Jord og skogbruk 383.508 407.423
Sum 9.120.249 8.811.558

Geografisk fordelt:
Belpp i hele 1 000 kroner 2020 1%
Inniandet 3.339.521 36,6 %
Viken 3.425,712 37,6%
Trgndelag 286.360 3,1%
Vestland 181.248 2,0%
Vestfold og Telemark 490.481 54%
Nordland 122,245 1,3%
Troms og Finnmark 205.966 2,3%
Oslo 775.884 8,5%
Agder 88.677 09%
Mgre og Romsdal 79.521 0,9%
Rogaland 124,633 14%
Sum 9.120.249 100,00 %
Belgp i hele 1 000 kroner 2019 1%
Innlandet 3.191.873 36,2%
Viken 3,245,130 36,8%
Trendelag 319.003 36%
Vestland 181.827 2,1%
Vestfold og Telemark 484.425 55%
Nordland 107.598 1,2%
Troms og Finnmark 215,446 2,5%
Oslo 788.483 8,9%
Agder 82.409 0,9%
Mgre og Romsdal 75.072 0,9%
Rogaland 120.291 1,4%
Sum 8.811.558 100,00 %

Note 14 - Utlansportefgljen fordelt pd naringer og geografiske omrader
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Note |5 — Utlan fordelt pa risikoklasser

Risikoklassifisering 2020:

Belgp i hele 1 000 kroner Privat 1% Naering 1% Indl.vldu'elle
nedskrivninger

Laveste risiko 476.061 11% 740.927 15% 0

Lav risiko 1.161.914 28% 532.103 11% 0

Middels risiko 2,275.721 54% 2.650.719 53% 0

Hey risiko 109.870 3% 499.359 10% 0

Heveste risiko 107.755 2% 442.304 9% 0

Mislighold og nedskrevet 37.264 1% 86.252 2% 27.729

Sum 4.168.584 100 % 4.951.665 100 % 27.730

Risikoklassifisering 2019:

Belgp i hele 1 000 kroner Privat 1% Naering 1% net::;:‘rll::’::ier

Laveste risiko 364.129 9% 928.230 19% 0

Lav risiko 992,125 25% 576.968 12% [¢]

Middels risiko 2,316.282 58% 2.378.732 50% 0

Hey risiko 157.469 4% 428.885 9% 0

Hevyeste risiko 138.858 3% 394.518 8% 0

Mislighold og nedskrevet 52.216 1% B3.146 2% 14.722

Sum 4.021.079 100 % 4.790.479 100 % 14.722

Risikoklassifisering for portefgljen totalt:

Belgp i hele 1000 kroner 2020 1% 2019 1%

Laveste risiko 1.216.988 13% 1.292.359 15%

Lav risiko 1.694.017 19% 1.569.093 18%

Middels risiko 4.926.440 54% 4.695.014 53%

Hey risiko 609.229 7% 586.354 7%

Heyeste risiko 550.059 6% 533.376 6%

Mislighold og nedskrevet 123.516 1% 135.363 1%

Sum 9.120.249 100 % 8.811.558 100%

Selskapet bruker statistiske modeller som grunnlag for beregning av sannsynlighet for mislighold (risikoklasse). Utover det
benyttes vurderte verdier av sikkerheter(sikkerhetsklasse). Misligholds sannsynlighet og sikkerhetsklasse beregnes for hvert
engasjement og danner grunnlaget for a gruppere kundene i de forskjellige risikogrupper.

Note 15 — Utlan fordelt pa risikoklasser 3 1
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balansen

Belgp I hele 1 000 kroner 2020 2019
Aksje kapital 1.520.000 1.520.000
Annen egenkapital [} 0
Immaterielle eiendeler -17.625 -17.381
Sum ren kjemekapltal 1.502.325 1.502.619
Sum kjernekapital 1.502.325 1.502.619
Netto ansvarlig kapital 1.502.325 1.502.619
Rislkovektet beregni unnlag

Engasjement med massemarked 3.781.112 3.367.239
Engasjement med massemarked - SMB 1.250.237 1.305.431
Engasjement med foretak 1.082,632 1.261.899
Engasjement med foretak - SMB 394.359 296.918
Engasjement med institusjoner 31.714 39.040
Engasjementer med gvrige 303.897 515.18%
Sum kredittrisiko standardmetoden 6.843,951 6.785.716
Operasjonel risiko 536.130 487.764
Sum beregningsgrunnlag 7.380.081 7.273.480
Kaplitalkrav

Engasjement med massemarked 729.546 747.627
Engasjement med gvrige foretak 214.164 338.087
Operasjonell risiko 72.855 78,042
Sum kapitalkrav 1.016.564 1.163.757
Tilgjengellg kapital 485.761 338.862
Kapitalkrav (8 %) 590.406 581.878
Kapltaldekning 20,36 % 20,66 %
Ren kjernekapitaldekning 20,36 % 20,66 %
Kjernekapital 20,36 % 20,66 %
Uvektet kjernekapitalandel (Leverage 15,37%
Ratio) 2o.200%

Minstekrav til kapitaldekning 14,50 % 16,00 %

Note 16 - Kapitaldekning og poster utenfor balansen

Note |6 — Kapitaldekning og poster utenfor

Kapitalkrav beregnes etter gjeldende rapporteringsstandard etter standardmetoden. Gjeldende minstekrav til kapitaldekning er
14,50 % etter reduksjon i motsyklisk kapitalbuffer fra 2,50 % til 1,0 % gjeldende fra og med 31.10.2020.
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Note |7 — Eierinteresser i konsernselskaper

Datterselskap Forretnings- Eier-/ Egenkapltal Resultat Balansefgrt
kontor  stemme-andel siste &r (100%) siste &r verd|

2020 (100%)
SpareBank 1 Mobilitet AS Hamar 33,33% 15.000 -5.203 5.000
Balansefgrt verdi 31.12, 5.000

| februar 2018 ble Askelab AS stiftet med en aksjekapital pd 6 millioner kroner. SpareBank | Finans @stlandet AS hadde en
eierandel pd 90,1 %.

| lopet av hasten 2020 kom SpareBank | Finans Midt-Norge og SpareBank | Finans Nord-Norge inn pa eiersiden i selskapet
med 33,33 % eierandel hver. Selskapet endret navn fra Askelab AS til SpareBank | Mobilitet, og Kong Arthur AS ble kjapt ut.
SpareBank | Finans @stlandet sin eierandel ble redusert til 33,33 % og kapitalen i selskapet nedskrevet til 5 millioner for
kapitaltilforsel fra de nye eierne pa til sammen 10 millioner.

Note 17 — Eierinteresser i konsernselskaper 33



Note 18 — IFRS 16 Leieavtaler

@kning av eiendeler og gjeld pa implementeringstidspunktet er ikke vesentlige sett i forhold til total balanse og kapitaldekning.
Resultateffektene som folger av ny standard har heller ikke vesentlig effekt pa selskapets driftsresultat. Kostnaden er
reklassifisert fra andre driftskostnader til avskrivninger og rentekostnad i henhold til sandarden.

| forbindelse med implementering av IFRS 16 Leieavtaler fra 01.01.2019 har selskapet giennomgitt eksisterende leieavtaler. Det
er husleieavtaler som er identifisert til a falle inn under standarden. Det vises til Prinsippnote for beskrivelse av standar den.

Bruksrett 31.12.2020 31.12.2019
Bruksrett bygninger 01,01,2020 - 11.469 12.908
Tilgang bruksrett bygninger 0 0
Justering av diskonteringsrente og opsjoner i leieavtalene 183 270
Avskrivninger 1.735 1.716
Balansefgrt bruksrett 31.12.2020 9.917 11.462

Leieforpliktelse og forfall av betalinger 31.12.2020 31.12.2019
Mindre enn 1 3r 1.905 1.905 )
1-2ar 1.905 1.876
2-3ar 1.905 1.876
34ar 1.905 1.876
4-5 ar 1.514 1.876
Merenn5 ar 1.759 3.220
Totale leieforpliktelser per 31.12.2020 10.893 12.629

Leieforpliktelsen 31,12.2020 31,12.2019
Leieforpliktelse 01.01.2020 B 11.582 12.908
Nye leieavtaler i perioden 0 0
Justering av diskonteringsrente og opsjoner i leieavtalene 183 294
Leiebetalinger i perioden 1.905 1.875
Renter pa forpliktelsen 273 272
Balansefgrt leieforpliktelse per 31.12.2020 10.133 11.599

Kortsiktige leieforpliktelser 1.879 1.851

- Langsiktige leieforpliktelser 8.253 9.731
Netto k @m fra leieforpliktel 1,905 1.875

Resuitateffekter 31.12.2020 31.12.2019
Rentekostnad o 273 272
Avskrivninger 1.735 1.716
Sum kostnader IFRS 16 2.008 1,988
Effekter IFRS 16 31.12.2020 31.12.2019
{Reduksjon av) driftskostnader etter IAS 17 -1.884 -1,680
{(Pkning) kostnader etter IFRS 16 2.008 1.988
Endring i resultat fgr skatt i perloden 123 308

@kning av eiendeler og gield pa implementeringstidspunktet er ikke vesentlige sett i forhold til total balanse og kapitaldekning.
Resultateffektene som folger av ny standard har heller ilke vesentlig effekt pa selskapets driftsresultat. Kostnaden er
reklassifisert fra andre driftskostnader til avskrivninger og rentekostnad i henhold til standarden.
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Note |9 — Klassifisering finansielle eiendeler og gjeld

2020 Finansielle Totalt
Instrumenter
vurdert tll
amortisert kost
Elendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2,031 2,031
Netto utlantil og fordringer pd PM kunder 4.143.865 4.143.865
Netto utlan til og fordringer pa BM kunder 4.864.537 4.864.537
Sum eiendeler 9.010.433 9.010.433
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 7.311.113 7.311.113
Sum gjeld 7.311.113 7.311.113
2019 Finansielle Totalt
instrumenter
vurdert til
amortisert kost
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.983 1,983
Netto utlén til og fordringer pa kunder 8.746.217 8.746.217
Sum eiendeler 8.748.199 8.748.199
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 7.093.718 7.093.718
Sum gjeld 7.093.718 7.093.718

Note 20 —Netto renteinntekter

Renteinntekter 31.12.2020 31.12.2019
Renter av utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 28
Renteinntekter malt effektiv re nters metode 410.116 411.285
Sum renteinntekter 410.116 411.313
Rentekostnader

Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 112.699 165.197
Renter pa leieforpliktelse 272 272
Andre rentekostnader 1 1
Sum rentekostnader 112.972 165.470
Sum netto renteinntekter 297.144 245.843

Note 19 —Klassifisering finansielle eiendeler og gjeld 35
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Note 2| — Netto provisjons- og andre driftsinntekter

Provisjonsinntekter og gebyrer 31.12.2020 31.12.2019
Etableringsgebyr 31.487 30.679
Termingebyr 30.210 29.423
Liv- og forsikringsprodukter 5.957 5.218
Tinglysningsgebyr 9.797 10.162
Andre provisjonsinntekter 2.681 3.245
Sum provisjonsinntekter 80.132 78.729
Provisjonsk d

Provisjonskostnader bank 16.217 16.534
Tinglysningskostnader 11.056 11.9%1
Provisjon forhandlere /andre 27.548 30.313
Andre provisjonskostnader 1,233 1.926
Sum provisjonskostnader 56.054 60.764
Andre driftsinntekter

Salgsgevinst Leasing 26.831 23.316
Andre salgsgevinster 2.362 1.981
Andre driftsinntekter 6.528 8.569
Sum andre driftsinntekter 35.721 33.866
Sum netto provisjons- og andre driftsinntekter 59.799 51.831

Note 22 —Annen gjeld og forpliktelse

Annen gjeld og bal fort forpliktelse 2020 2019
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 5.118 4,505
Avsetninger 9.126 7.575
Leverandgrgjeld 1.652 933
Leieforpliktelser {se note19) 10.174 11.599
Annen gjeld 60.411 52.260
Sum annen gleld og balansefgrt forpliktelse 86.481 76.872
Stilte garantier mv. (avtalte garantibelgp)

Lanegarantier 761.200 1.323.330
Sum stllte garantier 761.200 1.323.330
Andre forpliktelser ikke balansefert

Ubenyttede kreditter 258.081 510.668
Sum andre forpliktelser 258.081 610.668
Totale forpliktelser 1.019.281 1.933.998

Note 21 - Netto provisjons- og andre driftsinntekter
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- Deloitte AS
e o I tte Dronning Eufemias gate 14
e Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 2790 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i SpareBank 1 Finans @stlandet

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert SpareBank 1 Finans @stlandets &rsregnskap som viser et overskudd pa tkr 126 329. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, oppstilling over endringer i
egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfprt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese @vrig informasjon med det form3| & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og &rsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fplge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deloitte organization”). DTTL {also referred ta as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorfarening
separate and independent entities, which cannat obligate or bind each other in respect of third parties, DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnurmmer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more

© Deloitte AS
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De'o‘tteo illa\?hengig revisors beretning -

SpareBank 1 Finans @stlandet

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke innehclder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

= opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplyshinger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og &rsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopptysningene, og hvorvidt

arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i Ippet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med &rsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.
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DeIOIttea ﬂ::haengig revisors beretning -

SpareBank 1 Finans @stlandet

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet n@dvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 23. februar 2021
Deloitte AS

Henrik Woxholt
statsautorisert revisor



PEMN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Pennea™ - sikker digital signatur”,
De sigherende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor,

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Henrik Johannes Woxholt
Statsautorlsert revisor
Serienummer: 9578-5999-4-1368035
1P: 88.88.xxx.xxx

2021-03-18 08:32:342

bankiD &4

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i
dokumnentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det
opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra
en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
validering (hvis nedvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumentet i

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-
signature service <penneo@penneo.com>, Dette garanterer at innholdet i
dokumentet ikke har blitt endret

Det er lett a kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Penneo Dokumentnokkel: AP2A6-I6ES 1-YEF4L-U6UVT-BSYSU-25SQ1K



